
Disclaimer: Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie für die laufende und zukünftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder
fallen. In der in diesem Report gezeigten Wertentwicklung sind die bei der Ausgabe und Rücknahme anfallenden Kommissionen und Gebühren nicht berücksichtigt. Eine
Haftung für die in diesem Report enthaltenen Fehler oder Auslassungen wird nicht übernommen. Dieser Report sollte im Zusammenhang mit dem vollständigen und
vereinfachten Prospekt gelesen werden. Zeichnungen von Anteilen werden nur auf der Grundlage des aktuellen vollständigen und vereinfachten Prospekts angenommen.
Der vollständige Prospekt, der vereinfachte Prospekt und die Vertragsbedingungen sowie die neuesten Geschäfts- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
unter www.lafv.li erhältlich. Die publizierten Informationen begründen weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung.
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Marktumfeld

China: Der Detailhandel wuchs im November um 18.8%, der größte Anstieg seit 1999. Wir erwarten ein weiterhin starkes
Wachstum für das 2008 und sind dementsprechend positioniert. Die Teuerungsrate stieg auf 6.9% (Oktober 6.5%). Höhere
Nahrungsmittelpreise (+18.2%) und die Erhöhung des staatlich festgesetzten Benzinpreises um 8%, waren für den Anstieg
verantwortlich. Im Kampf gegen eine Überhitzung der Wirtschaft hat die PBoC den Mindestreservesatz, welche
Geschäftsbanken für ihre vergebenen Kredite halten müssen, um 1% auf 14.50% erhöht. Damit will die PBoC das
Kreditwachstum von aktuell 15% auf 13% für 2008 reduzieren. Die chinesischen Behörden kündigten eine verschärfte
Geldpolitik für 2008 an. Es ist mit weiteren Zinserhöhungen zu rechnen. Um die heiß laufenden Aktienmärkte in Shanghai
und Shenzhen abzukühlen werden chinesische Privatinvestoren in absehbarer Zukunft Aktienanlagen in Hong Kong und
Singapur tätigen dürfen. Die dazu notwendigen Gesetze sind in Ausarbeitung. Dieses Neugeld könnte zu einem Kurssprung
von in Hong Kong und Singapur gehandelten Chinaaktien führen.
Thailand: Die Parlamentswahlen haben keine Klarheit über die zukünftige Politik gebracht. Die Thaksin Shinawatra
nahestehende „People’s Power Party“ hat das absolute Mehr knapp verfehlt. Die Koalitionsverhandlungen erweisen sich als
äußerst schwierig und die Unsicherheitsfaktoren sind unverändert hoch. Thailand wird auch im 2008 eine der schwächsten
Wachstumsraten in Asien haben.

Fondsaktivitäten

Wir sind mit China Automation eine attraktive Position im Industriesektor eingegangen. Das Unternehmen hat eine führende
Position im Bereich Sicherheitstechnik für Öl- und Petrochemische Lager. Wir haben das Management in Peking getroffen
und sind vom Geschäftsmodell und den Gewinnaussichten überzeugt.

Beste Performance: + 20% Schlechteste Performance: - 20%

Jade Dynasty (970 HK)
Jade ist ein führender Comic Verlag. Der Marktanteil von
in Hong Kong verkauften chinesischen Comics ist über
50%. Das Unternehmen wird Co-Produzent von
Trickfilmen für den staatlich chinesischen TV-Sender
CCTV. www.hk970.com

China Farm Equipment (CFE SP)
Die Firma produziert Landwirtschaftsmaschinen und
Dieselmotoren für den chinesischen Markt. Die
Landwirtschaft ist einer der „top priority“ Sektoren der
chinesischen Politik. CFE verkauft seine Produkte
landesweit über 260 autorisierte Händler.
www.chinafarmequipment.com

Verkäufe Käufe

China Automation (569 HK), Tak Sing Alliance (126
HK), Midas (MIDAS SP)

Ausblick

Für das neue Jahr rechnen wir für China mit einem 10% BIP-Wachstum und einer beschleunigten Aufwertung des Yuan.
Das Gewinnwachstum der Unternehmen in unserem Anlageuniversum schätzen wir auf über 30%.
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